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MERCADO VOLUNTARIO
DE CARBONO

A economia de baixo carbono ja é uma
realidade, sendo responsavel por uma
grande movimentacao de
Segundo matéria da Forbes, em 2020, ela
foi responsavel por movimentar cerca de
US$ 269 bilhdes, valor que aumentou
cinco vezes em relacdo a 2017. Ainda
segundo a Forbes, parte dos analistas
econdomicos que estudam o tema acredita
G o mercado de carbono deve
ultrapassar, antes de 2050, o de o6leo e
gas, responsavel por movimentar cerca de
US$ 2 trilhdes, se tornando, assim, o
maior mercado do século XXI.

recursos.

Até o estabelecimento de um mercado
global de carbono, cujas bases devem ser
definidas nas negociacées em torno do
Artigo 6 do Acordo de Paris, durante a
COP26, em novembro deste ano, a
economia de baixo carbono tem sido
largamente movimentada por iniciativas
voluntarias de transacdo de créditos de
carbono ao redor do mundo.

Os mercados voluntarios de carbono tém
tido papel central no esforco de empresas
e governos locais em atingir suas metas
de compensacao de emissoes,
representando instrumento fundamental
para a lideranca que o setor privado
exerce na transicio para uma economia de
baixo carbono.

Nesta edicdo da Newsletter Pespectivas,
focaremos nos mercados voluntarios de
carbono existentes e nas oportunidades
que representam para as empresas lideres
na transicao para uma economia de baixo
carbono.

COMO SURGIU 0 MERCADO VOLUNTARIO
DE CARBONO

O mercado regulado de carbono surgiu como
consequéncia do Protocolo de Quioto, tratado
internacional assinado por 141 paises e que
entrou em vigor em 2005. Nele, os signatarios
se comprometeram com a reducdao de suas
emissoes de GEE por meio da criacao de
obrigacoes legais, entre elas a possibilidade de
compra de créditos de carbono.

Nesse mesmo momento, surgem também os
mercados voluntarios de carbono, incluindo
individuos, empresas, grupos ou setores que
almejam reduzir ou compensar suas emissoes
por meio da geracido e compra de créditos de
carbono voluntarios, auditados por uma
entidade independente.

De modo a garantir a confiabilidade e
credibilidade diante dos compradores, devido a
falta de regulacao desses mercados, foram
criados padroes que estabelecem indicadores
para a contabilidade de carbono e avaliacdao da
contribuicio dos projetos na geraciao de
beneficios ambientais e sociais locais.

Segundo o relatério “State and Trends of Carbon
Pricing 2021', publicado pelo Banco Mundial
para apresentar o status e as tendéncias dos
mecanismos de precificacao de carbono no

UL a pandemia de Covid-19 teve pouco

impacto nas iniciativas de mercado voluntario

de carbono, que em 2020 cresceram 30%. -



Em novembro de 2004, o Brasil submeteu seu primeiro
projeto de Mecanismo de Desenvolvimento Limpo (MDL),
criado no Protocolo de Quioto. Até setembro de 2019, o
Brasil possuia 343 projetos registrados, sendo o terceiro
pais com o maior nimero de projetos MDL, atras da China
(3.764 projetos) e da india (1.669 projetos).

Dentre as iniciativas de padroes e metodologias no mercado
voluntario, as mais utilizadas no Brasil sao o Gold Standard
e o Verified Carbon Standard (VCS). Em relacdo ao primeiro,
0 pais conta com 9 projetos certificados e 5 em processo de
certificacdo. Em 2019, o Brasil foi o sétimo pais a
comercializar o maior nimero de créditos de carbono
dentro de mercados voluntarios.

f

0S MECANISMOS DE REDUCAO DE EMISSOES

Criado no Protocolo de Quioto, o MDL possibilitava aos
paises que mais emitem GEE financiar a execucao de
projetos que visam a reducdao de emisséoes em outros
paises. Os projetos aprovados pelo programa geravam
as Reducdées Certificadas de Emissées (RCE), que
validavam os créditos de carbono dos paises
financiadores. No entanto, as incertezas em relacao ao
Protocolo de Quioto também levaram a duvidas sobre o
MDL. Em 2013, a Uniao Europeia, até entao a maior
fonte de demanda por RCEs, deixou de reconhecer os
créditos de MDL de grandes paises em
desenvolvimento, como o Brasil. Essa decisdao levou ao
colapso do valor de RCEs e um aumento no descrédito
do MDL.

O Brasil entiao propés o MDL+. Nos moldes do MDL, o
programa permitia o cancelamento voluntario de
unidades de RCE, incentivos positivos - e ndo punitivos
- para o cumprimento das metas dos paises em
desenvolvimento e cuja elegibilidade para sediar
projetos promotores do desenvolvimento sustentavel
LRI GCEN A proposta apresentada teve seus

principais elementos incorporados no texto final do

Acordo de Paris, em seu artigo 6, na forma do

Mecanismo de Desenvolvimento Sustentavel (MDS),
cuja regulamentacio estd prevista para ocorrer na

COP26 em novembro deste ano.

PROJETOS GOVERNAMENTAIS
QUE IMPLEMENTAM
MECANISMOS DE TRANSACAO
DE CREDITOS DE CARBONO

RENOVABIO

O RenovaBio é um programa do
governo federal lancado em 2016 pelo
Ministério de Minas e Energia, que
tem como principal instrumento o
estabelecimento de metas nacionais
anuais de descarbonizacao para o
setor de biocombustiveis. Através do
programa, os produtores
voluntariamente certificam sua
producdo e recebem notas de
eficiéncia energético-ambiental, que
sao multiplicadas pelo volume de
biocombustivel comercializado,
resultando na quantidade de créditos
de descarbonizacio (CBIOs). 1 CBIO
equivale a 1 tonelada de emissodes
evitadas, que o produtor podera
vender no mercado. Atualmente, os
CBIOs sao comercializados
exclusivamente na bolsa brasileira, a
B3, e até julho deste ano ja haviam
sido emitidos 15,89 milhdes de
créditos.

FLORESTA + CARBONO

O Programa Floresta+ Carbono, criado
por iniciativa do atual ministro do
Meio Ambiente, Joaquim Leite,
estabelece diretrizes para a reducao
das emissdoes de gases de efeito
estufa provenientes do desmatamento
e da degradacao florestal, bem como a
conservacao dos estoques de carbono
florestal, manejo sustentavel de
florestas e aumento de estoques de
carbono florestal, prevendo a geracao
de créditos de carbono por meio da
conservacgao e recuperacao da
vegetacao nativa. Desse modo,
permite que empresas que nao
tenham como reduzir parte de suas

emissoes de carbono possam
compensa-las, garantindo maior
seguranca aos compradores e
promovendo incentivos aos
desenvolvedores de projetos

florestais.



RENOVABIO E AS METAS ASSUMIDAS NO
ACORDO DE PARIS

A sociedade brasileira precisa
compreender que tem um importante
patrimonio que deve ser transformado
em desenvolvimento e bem-estar
coletivo: chama-se capacidade de
sequestrar ou evitar a emissao de
carbono no processo produtivo de todos
os segmentos da economia.

E este patrimo6nio, que na pratica significa maior
capacidade competitiva das nossas empresas no mercado
internacional, precisa da atencdo do governo e do
Congresso para dotar a sociedade de uma regulamentacao
do comércio de CBios, com sistema de registro de
emissoes, para que o pais seja considerado seguro neste
que ja pode ser considerado o grande negdcio das bolsas
no futuro, além de atrair cada vez mais investidores
internacionais.

O mercado consumidor da Unido Europeia e de paises
como EUA e Canada ja exige produtos e servicos com
baixa pegada de carbono no seu processo produtivo. Em
breve sera uma exigéncia insuperavel no comércio
internacional.

Desde 2015, o Brasil tem compromissos climaticos
assumidos no Acordo de Paris que preveem um processo
gradual de descarbonizacdao da nossa matriz econémica. A
meta de reducio das emissdes prevista é de 37% para
2025 e em 43% para 2030. Para 2031, o MME propo6s uma
meta de 95,67 milhoes de CBios. A meta anunciada pelo
governo para 2022 prevé um intervalo entre 25,67 e 42,67
milhdes de toneladas de carbono. Sao timidas.

O Renovabio, que é um exemplo para o Mundo como
programa de descarbonizacdo, é uma excelente iniciativa.
Mas precisa ser melhor conhecido pela sociedade para que
possa ser valorizado, ampliado e possibilite a utilizacao,
cada vez mais, do potencial brasileiro de evitar ou reduzir
as emissoes de carbono, além de promover uma verdadeira
revolucado na agricultura brasileira.

E os biocombustiveis, em especial o biodiesel, sao
instrumentos fundamentais para que estas metas sejam
atingidas e, no caso do biodiesel, é fundamental aprimorar
a elegibilidade da soja. O governo esta desconsiderando e
até menosprezando a capacidade de sequestro de carbono
que tem o biodiesel, por exemplo. Esta entre os setores de
producdao de energia que mais gere externalidades
positivas desde a producao de matérias primas até a roda

do carro, que ainda nao é considerada. Com os aspectos
sociais o setor de biodiesel sobe ainda mais no ranking.

A China acabou de lancar o seu mercado de carbono. Na
Uniao Europeia, ainda o maior mercado, o CO2 ja é uma
commodites, um papel obrigatério no cardapio do
mercado. O Brasil precisa transformar sua capacidade de
sequestrar carbono, de evitar o lancamento de gases de
efeito estufa na atmosfera, em crédito, em patrimdnio, em
empregos, em tecnologia e PIB.

- Donizete Tokarski, Diretor Superintendente da
Uniao Brasileira do Biodiesel e Bioquerosene
(Ubrabio)

MERCADO DE CARBONO TEM DESTAQUE EM
EVENTO DA XP INVESTIMENTOS

O Mercado de Carbono foi destaque em um dos painéis da
Expert XP 2021, evento anual da XP Investimentos, que
ocorreu entre 23 e 26 de agosto.

No evento, a secretaria da Amazoénia, do Ministério do
Meio Ambiente, Marta Giannichi, apontou o trabalho feito
pelo governo para melhorar o ambiente de crédito
voluntario, buscando trazer mais seguranca juridica e
reconhecimento.

Os especialistas concordam que o Brasil tem condi¢coes de
assumir posicao de destaque no mercado de carbono, cuja
perspectiva é de se tornar o maior do século XXI até
mesmo antes de 2050, ultrapassando o mercado de dleo e
gas.

PERSPECTIVAS SOBRE 0 TEMA

A crescente mobilizacao de governos,
organizacoes internacionais, empresas
e sociedade civil em torno das solugdes
para mitigacdo das emissdoes de gases
causadores de efeito estufa,
impulsionada pelo recente relatério do
IPCC e alimentada por intimeras
iniciativas multissetoriais, demonstra

se tratar de uma transicido sem volta e
que vem ganhando forca.

Nesse sentido, ganham as empresas e demais atores que se
colocam a frente desse processo e que o enxergam como
oportunidade.

Dentro dessa realidade, os mecanismos de precificacao de

carbono serao indispensaveis devido a sua eficiéncia, na
medida em que atribuem preco a uma externalidade
negativa: as emissdoes de GEE. Dessa forma, criam
estimulos econdmicos para a reducao das emissoes,
premiando organizacoes que investem em tecnologias e
solucoes sustentaveis e permitindo compensar emissoes.
Conforme aponta o Banco Mundial, ja sdo ao todo mais de
60 instrumentos de precificacio de carbono - entre
taxacao, mercado ou hibrido - implementados ou em
implementacao ao redor do mundo. Apenas em 2020, houve
um crescimento de 30% desse nimero.

Portanto, os mercados voluntarios de carbono
desempenham papel fundamental na medida em que
preparam empresas e demais atores da economia para a
nova realidade, trazendo beneficios e competitividade
sobretudo aos setores que investem na mitigacao de suas
emissodes.

- Marina Mattar, fundadora e CEO da Perspectivas
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